
 
 

Compañía Transmisora del Norte Chico S.A. 
Análisis Razonado Individual 

 
Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2009  
 
 
Los Estados Financieros individuales de Compañía Transmisora del Norte Chico S.A. a diciembre de 2009 
presentan una utilidad de MUS$ 83.  Al mismo período del año 2008 presentaba una utilidad de MUS$ 137.  
 
Los Ingresos de Explotación a diciembre de 2009 ascendieron a MUS$ 10.034, comparado con los MUS$ 
11.830 en el período anterior de comparación, debido a reliquidaciones extraordinarias durante 2008. 
 
Los Costos de Explotación del año 2009 ascendieron a MUS$ 8.891, que representa una disminución de un 
22,8% respecto del año anterior.  
 
El Margen Bruto a diciembre de 2009 fue de MUS$ 1.143.  
 
 

 Indices 

 
   2009 

diciembre 
2008 

(1) 
 

1 Liquidez Corriente  Veces 0,68 0,98  

 Activo Circulante/Pasivo Circulante     
2. Razón Acida Veces 0,68 0,98  

 (A. Circulante – Existencias)/Pas. Circ.     
3. Razón de Endeudamiento Veces 569,95 12,82  

 Pasivo Exigible/Patrimonio     
4. Proporción de la Deuda a Corto Plazo  0,31 1,00  

 Pasivo Circulante/Pasivo Exigible     
5. Proporción de la Deuda a Largo Plazo  0,69 0,00  

 Pasivo Largo Plazo/Deuda Total     
6. Cobertura Gastos Financieros Veces 3,44 n.a.  

 (Margen Bruto+Depreciación)/ G. Financieros     
7. Total de Activos MUS$ 11.419 2.170  

8. Total de Activos Fijos Netos MUS$ 8.896 69  

9. Margen Bruto MUS$ 1.143 312  

10. Ingresos de explotación MUS$ 10.034 11.830  

11. Costos de Explotación MUS$ 8.891 11.518  

12. Depreciación MUS$ 128 0  

13. Gastos Financieros MUS$ 369 0  

14. R.A.I.I.D.A.I.E. MUS$ 767 74  

15. Utilidad después de Impuestos MUS$ 83 137  

16. Rentabilidad del Patrimonio veces 0,938 1,330  

17. Rentabilidad del Activo veces 0,012 0,065  

18. Rendimiento Activos Operacionales veces 0,012 0,065  

19. Utilidad por acción (dólares por acción) US$ 4.2 6.9  

20. Retorno de dividendos (dólares por acción)    US$ 7.8 1.1  

(1) Comparación a diciembre de 2008 
 



Los Ingresos de Explotación están referidos a los cobros de peaje e ingresos tarifarios por la línea de 
transmisión Maitencillo Cardones. 
 
Los costos están asociados a reliquidaciones de peajes, ingresos tarifarios, arriendos y de mantenimiento de 
la referida línea. 
 
Los activos de la compañía corresponden al contrato de arriendo de un circuito de 220 kV de la línea 
Maitencillo Cardones de propiedad de Empresa Eléctrica Guacolda S.A. y al segundo circuito, que es de 
propiedad de la Compañía Transmisora del Norte Chico S. A. 
 
Análisis del Flujo de Efectivo  

 
Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía Transmisora del Norte Chico S. A. presenta flujos de la operación 
de MUS$ 3.475, compuestos principalmente de flujos de ingresos del período cobrados a los clientes.  Los 
flujos originados por actividades de inversión durante el período ascendieron a MUS$ (11.238) y los flujos de 
financiamiento ascienden a MUS$ 7.388, principalmente con su empresa matriz.  Esto nos da un flujo del 
período de MUS$ (375), que se comparan con los MUS$ 427 del período anterior. 
 
Riesgo de Mercado  
 
La transmisión de energía eléctrica está regulada por la legislación vigente.  Los ingresos de explotación son 
estables y seguros para la compañía.  Por otra parte, en enero de 2009 entró en funcionamiento el segundo 
circuito de la línea Maitencillo – Cardones de 220 kV, propiedad de la Compañía Transmisora del Norte Chico 
S.A. 
 
Riesgo Financiero 
 
La compañía no tiene deudas en el sector financiero, sólo con su empresa matriz, y sus ingresos y costos 
están expresados en dólares mayoritariamente. 
 
Los valores libro corresponden razonablemente al valor de mercado de sus activos. 


